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Uvod tyzdiia ¢erveny, koniec tyzdia zeleny

Prvy februarovy den bol na akciovom trhu poznaceny silnym vypredajom, no ani
nahodou nenaznacil smer obchodovania na cely tyzden. Este z predchadzajuceho
tyzdna dolahol na trhy negativny tlak vd’aka vypredajom na Emerging Markets,
no mozno hlavnym sptstacom sell-offu bol prvy den Janet Yellen v Office. Trh
ju tak chcel mozno hned’ na zaciatku trosku postrasit, aby si davala pozor
arobila to, ¢o market vyzaduje. Vypredaje na akciach viedol aj par USDJPY,
ktory je hlavnym driverom pohybov na akciach. Jen zlomil vel'mi silny support
na urovni 102.00 voci zelenej bankovke a prepadol sa o d’alsich 100 bodov
nadol. Reverzny tok Carry Trades tym padom tlacil akcie do strat a index Dow
Jones spadol a zatvoril pod svojim 200 diiovym kizavym priemerom. Uz uz to
vyzeralo, Ze sa spusti nova vlna vypredajov, ale utorok sa niesol v iplne inom
tone. Investori sa upokojili a videli sme konsolidaciu. Jen nedokézal zlomit level
101.00 anebol tak dovod na pokradovanie prepadov. Indexy udrzali svoje
predchadzajice minima a zrak sa sustredil na $tvrtkové zasadnutie ECB. Tajne
sa dufalo, Ze Draghi oznami nejaké nové stimulaéné bali¢ky, alebo znizi sadzby.
Eurozona bojuje s katastrofalnou makroekonomickou situaciou a navyse sa na
starom kontinente rozmahaju dezinflaéné tlaky a to je pre centralnych bankarov
nocnou morou. Draghi vSak ni¢ nového nepriniesol, ani nepovedal ato
odstartovalo vel’ka rally. EURUSD vzrastol o 100 bodov a to katapultovalo cez
risk on nahor USDJPY a index Dow Jones sa pol'ahky prehupol naspit’ nahor
cez 200 ditovy kizavy priemer.

Rally pokracovala aj v piatok. Ako uz byva dobrym zvykom, prvy piatok
v mesiaci sa nesie v znameni dat z amerického trhu prace. USA zverejiiovali
¢isla NFP a mieru nezamestnanosti. NFP vysli hlboko pod konsenzom, market
¢akal vysledok 185 000 pridanych miest, no print bol len 113 000 ato je tak
znova velké sklamanie (podobne ako tomu bolo s decembrovymi datami
zverejnenymi v januari). Miera nezamestnanosti ale poklesla na 6.6 percent
a podla ,forward guidance” od Fedu je uz iba 10 bazickych bodov nad cielom
americkej centralnej banky. Na trhu znova nastala schizofrenickd reakcia:
Lietalo to hore dole. Ku koncu seansy vsak prevladli by¢ie tlaky. Vzrastol
EURUSD, akcie, zlato a USDJPY zostal asponi v okoli 102.20. Na americkych
akciach sme tak videli za dva dni vymazanie celého prepadu z minulého tyzdna
ato naznaCuje opdtovné snahy trhu o mozné atakovanie predchadzajucich
silnych supportov (DJIA na trovni 16 000 a index SPX so supportom na 1800),
ktoré sa zmenili na rezistencie.

Celkovo bol tak tyzden pomerne volatilny, no ceny sa len vratili na otvaracie
urovne z pondelka po tom, ako ,,no news* od ECB a zIé NFP nastartoval risk on
na trhoch.

Zaujimavo sa obchodovalo na dlhopisovych trhoch v Eurozéne. Spanielsky 10
rocny vynos sa dostal na 8 ro¢né minima (pod 3.6%) a taliansky 10 ro¢ny vynos
klesol na 3.2% a taktiez je na 8 roénych minimach. Trh aj tak tajne dufa v nejaka
formu QE od ECB na d’alSom zasadnuti, alebo len vidime ,,Europe is fixed* stav,
ked’ aj napriek vel'mi zlym datam z ekonomik to investori absolutne ignoruju
a kupuju ¢okol'vek, ¢o prinasa aspon trochu lepsi vynos, nez nemecké dlhopisy.

Z korporatnych udalosti v USA zaujalo vymenovanie nového CEO vo firme
Microsoft. Stal sa nim Satya Nadella, predchadzajuci $éf Bill Gates bude vo
firme posobit’ ako technologicky poradca.

Z korporatnych akcii sme vybrali velmi dobre si vodiacu franctizsku firmu
poskytujucu telekomunikaéné sluzby Alcatel-Lucent. Tejto spolocnosti sa po
Siestich kvartaloch kone¢ne podarilo prekonat’ $ntiru strat a deklarovat’ kvartalny
Cisty zisk vo vyske 134 milionov eur a znizovat’ tak naakumulovanu stratu 3,5
miliardy eur. Vyzera to tak, ze praca Michela Cobesa prinasa ovocie a dari sa mu
spolo¢nost’ reStrukturalizovat’, ked’ze akcie sa od jeho nastupu strojnasobili.
Druha spolo¢nost’ sa tak dobrymi vysledkami pochvalit nemoze. Ide o nemecky
Deutsche Telekom, ktory ohlasil uz aj prepustanie znaéného mnoZzstva
persondlu, proti ¢omu nenamieta ani nemecka vlada. Jedna sa o 8 000
pracovnych miest a nemecka vlada, vlastniaca 31.9-percenty podiel sa vyjadrila,
ze uvazuje o predaji svojho podielu. V tomto tyzdni nas Cakaji nasledujuce
makrodata: francuzska a talianska priemyselnd produkcia, dévera spotrebitel'ov
Vv Japonsku, ¢inska obchodna bilancia, prihovor Yellen, inflaény report Bank of
England a prihovor guvernéra Carneyho, taktiez prihovor Draghiho, §vajéiarske
CPI, maloobchodné trzby z USA, data nezamestnanosti z Australie, ¢inske CPI
a prieskumy Univerzity v Michigane.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za
KURZ

Spolo¢nost  Mena tyzderi rok
SR - SAX BODY 2028 32 123

CR - PX BODY 1001.2 1.1 15

CEZ czk 5080 -1.4 -17.8
Komercni b. czk 44300 02 17.2
02 CzZK 295.7 -0.1 -5.9
Unipetrol CzZK 153.0 -0.3 9.7
NWR CzK 17.7 26 -78.0
PL - WIG20 BODY 2420.9 2.8 -1.9
KGHM PLN 106.8 -2.5 -42.6
PEKAO PLN 186.0 0.5 16.6
PKN Orlen  PLN 40.8 5.2 -14.7
PKO BP PLN 42.0 29 194
HU - BUX BODY 18106.1 -4.5 -5.2
MOL HUF 13740.0 -3.0 -25.9
Mtelekom HUF 305.0 -1.6 -24.9
OTP HUF 4270.0 0.7 -4.8
Richter HUF 4020.0 -14.1 8.4
AU - ATX BODY 2594.4 1.4 9.6
Erste Bank EUR 28.2 43 270
Omv AG EUR 324 0.9 7.3
Raiffeisen EUR 294 31 15
Telekom AU EUR 65 02 270
DE - DAX BODY 93019 -0.0 22.5
E.ON EUR 13.6 1.0 8.7
Siemens EUR 934 -06 252
Allianz EUR 126.1 19 23.2
FRA-CAC40 BODY 4228.2 1.5 17.4
Total SA EUR 43.2 2.0 12.4
BNP Paribas EUR 59.5 3.6 36.6
Sanofi-Avent. EUR 70.7 -2.8 6.2
HOL - AEX BODY 389.5 0.7 13.3
Royal Dutch  EUR 253 -1.2 0.7
Unilever NV EUR 277 -0.1 -4.7
BE -BEL20 BODY 2909.4 0.6 16.7
GDF Suez EUR 17.0 3.7 15.3
InBev NV EUR 71.4 0.4 10.6
RO - BET BODY 6369.6 -0.1 14.0
BRD RON 8.8 0.0 -3.6
Petrom RON 05 -0.2 5.7
BG - SOFIX BODY 561.0 2.6 41.3
CB BACB BGN 3.9 0.0 -22.3
Chimimport BGN 2.1 20 315
Sl - SBI TOP BODY 690.1 -14 5.5
Krka EUR 59.6 0.2 10.6
Petrol EUR 251.0 -1.6 5.7

HR-CROBEX BODY 1804.6 0.1 -6.4
Dom hold. HRK 167.8 -3.7 134
INA-I. nafte HRK  3400.0 16 -17.9
TR-ISE N.30 BODY 78496.2 50 -189

Akbank TRY 6.1 6.3 -29.8
IS Bankasi TRY 42 47 -321
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
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